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Rizici povezani s vrijednosnim papirom

Osnovna prava Imatelja Obveznica su pravo na isplatu glavnice po konaénom dospijecu.
Ne postoje ograni¢enja slobodne prenosivosti Obveznica.
Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik promjene trziSne vrijednosti pojedinoga vrijednosnoga papira. Zbog
promjene cijene na trzistu investitori moraju znati da ukoliko Zele prodati obveznice po trzisnoj
cijena ista moze znacajno odstupati od nominalne vrijednosti sredstava koje su uloZili.
Investitori moraju znati da ukoliko Zele prodati svoje obveznice postoji moguénost da iste nece
moci prodati po Zeljenoj cijeni.

Izdavatelj ne moZze kontrolirati cijenu izmedu kupca i prodavatelja, niti moze na bilo koji nacin
garantirani cijenu onim investitorima koji zele prodati svoju obveznice.

Ukoliko investitor Zeli prodati svoje obveznice moguce je da ne¢e postojati kupac u kratkom
roku koiji Zeli kupiti po cijeni po kojoj je prodavatelj voljan prodati obveznicu. Izlistanje ne burzi
ne garantira da ¢e prodavatelj dobiti traZenu cijenu za svoje obveznice.

Trzisni rizik izdavatelj ocjenjuje visokim.

Rizik opoziva Obveznica

Izdavatelj ima pravo opozvati obveznice. Ukoliko izdavatelj odluci opozvati (vratiti glavnicu
investitorima prije roka dospije¢a) obveznicu Izdavatelj se nece savjetovati s investitorima o
toj odluci, niti e na odluke Izdavatelja utjecati poslovni planovi investitora.

Rizik povezan s fiksnom kamatom stopom

Ulagatelj u obveznicu s fiksnom kamatnom stopom izlozen je riziku pada cijene takve
obveznice kao rezultat promjene na trzisStu kamatnih stopa. Ako trziSna kamatna stopa raste,
cijena za obveznicu s fiksnom kamatnom stopom tipi€no pada sve dok se prinos od takve
obveznice priblizno ne izjednadi s trziSnom kamatnom stopom. Ako trzidna kamatna stopa
pada, cijena obveznice s fiksnom kamatom tipi€no raste sve dok se prinos od takve obveznice
priblizno ne izjednadi s trziSnom kamatnom stopom.

Rizik promjene trziSne kamatne stope izdavatelj ocjenjuje umjerenim.

Rizik likvidnosti

TrziSte kapitala u Republici Hrvatskoj je jo$ uvijek nedovoljno razvijeno. Neovisno o moguéem
izlistanju obveznica na burzu, investitori trebaju biti svjesni da postoji moguénost da nec¢e modi

lako prodati svoju obveznicu.

Izlistanje ne burzi ne garantira povecanje likvidnosti kod trgovanja, niti garantira da ¢e
investitori mo¢i u Zeljenom roku prodati svoju obveznicu.

Rizik likvidnosti obveznica izdavatelj ocjenjuje visokim.
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Rizik inflacije

Rizik inflacije predstavlja promjenu kupovne mo¢i valute u kojoj je Obveznica denominirana u
kojem sluCaju se mijenja realna vrijednost Obveznice. Ako je stopa inflacije veca od
nominalnog prinosa na ulaganja u Obveznice, realni je prinos od ulaganja u Obveznice
negativan.

Izdavatelj ne radi procjene inflacije niti mozZe kvantificirati izloZenost ovome riziku.

Kreditni rizik izdavatelja i garancija povrata glavnice

Kreditni rizik jest rizik nepodmirenja obveza duznika - neplacanja, odnosno moguc¢nost da se
dana sredstva neée pravodobno i/ili u potpunosti vratiti te da se neée vraéati planiranom
dinamikom. lzdavatelj ¢e upravijati kreditnim rizikom tako Sto ¢e aktivno pratiti vlastitu
likvidnost, planirati svoje obveze i nastojati ispunjavati svoje obveze sukladno pozitivhim
standardima poslovne prakse.

Izdavatelj ni€im ne garantira sigurnost ulaganja niti daje garancije povrata plasmana van
svoga poslovnoga stanja u uspjeha. Izdavatelj na garantira prinos na izdani vrijednosni papir.

Izdavatelja smatra da je kreditni rizik umjeren.

Rizik povezan s oporezivanjem prihoda ostvarenih ulaganjem u Obveznice

U trenutku pisanja ovoga dokumenta kuponska kamata nije oporeziva. Porez na kapitalnu
dobit postoji u slu€aju da se obveznice prodaju po viSoj cijeni od koje su kupljene ako se
prodaja izvrsila u razdoblju kraéem od dvije godine od kupnje obveznica.

Postoji rizik promjene gore navedenih propisa koji su sada izrazito povoljni za kupce
obveznica. Izdavatelj na nikoji na¢in ne moze utjecati na porezne propise RH.

Pla¢anje kamate iz Obveznice ne podlijeZze obradunu i pla¢anju poreza na dodanu vrijednost.
Financiranje ulaganja u obveznice pozajmljenim sredstvima

Financiranje ulaganja u obveznice zajmom, kreditom ili margin kreditom moze znacajno
povecati rizik ulagatelja. Ukoliko ulaganje u obveznice financira pozajmljenim sredstvima,
ulagatelj mora prilikom izraCuna povrata od ulaganja, odnosno gubitka u sluaju da trziSna
cijena obveznice znac€ajno padne, uzeti u obzir i troSkove otplate zajma odnosno kredita.
Ulagatelji ne smiju pretpostaviti da ¢e zajam ili kredit otplatiti samo iz prihoda koje o¢ekuju od
ulaganja u obveznice koje stje€u pozajmljenim sredstvima. Umjesto toga, ulagatelji bi trebali
dobro procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije ulaganja tako da steknu uvid bi li bili u
mogucnosti placati kamate i otplatiti glavnicu zajma odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti
gubitke iz ulaganja u obveznice umjesto da ostvare zaradu. Kod margin kredita obveznice su
u zalogu vjerovnika, te u slu€aju naglog pada cijene postoji rizik da ¢e morati prodati sve/dio
obveznica kako bi izasli iz margin call-a odnosno vratili kredit.

Transakcijski troSkovi / naknade prilikom sekundarnog trgovanja obveznica

Prilikom sekundarnog trgovanja obveznicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti
troSkovi mogu umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja obveznicama.
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Transakcijski troSkovi pojavljuju se najceS¢e u obliku fiksne naknade za transakcije manje
vrijednosti ili varijabilne naknade (izraZzene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim
troSkova izravno povezanih sa sklapanjem transakcija sekundarnog trgovanja (direktni
troSkovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke troSkove koji se mogu pojaviti i nakon sklapanja
transakcija (kao npr. troSkovi skrbniStva nad obveznicama, troSkovi vodenja transakcijskog
racuna).

Ulagatelji se trebaju upoznati sa svim troSkovima povezanim sa sklapanjem i namirom
transakcija s obveznicama prije donoSenja investicijske odluke.

Izdavatelj nije upoznat sa svim moguéim troSkovima prijenosa vlasnistva niti na njih moze
utjecati.
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